
Íà ïîâíèé ãîëîñ ïðî çàõèñò ïðàâ àêö³îíåð³â â Óêðà¿í³
çàãîâîðèëè ø³ñòü-ñ³ì ðîê³â òîìó, êîëè ñòàëî î÷åâèäíî, ùî
áåç íüîãî íåìîæëèâèé ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî óï-
ðàâë³ííÿ. Ðîçðîáêîþ ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè â Óêðà¿í³ çàéìà-
ëèñü Í. Ãðèãîðóê, ². Ñïàñèáî-Ôàòººâà, ². Áåðåæíà, À. Êóçíº-

öîâ, Ñ. Äåì÷åíêî, Î. Ùåðáèíà, Î. Çàêîðåöüêèé, Í. Áëèç-
íþê, Î. Ãëàäêà, Ñ. Ðóì�ÿíöåâà, Ä. Øåâ÷åíêî, Ê. Ôîì³íà òà
³íø³. ¯õí³ äîñë³äæåííÿ, áåçïåðå÷íî, º çíà÷íèì âíåñêîì ó
ñòâîðåííÿ ñèñòåìè çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â òà ï³äâèùåííÿ
ð³âíÿ êîðïîðàòèâíî¿ êóëüòóðè â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ,
ïðîòå ñüîãîäí³ íåìàº ºäèíîãî ï³äõîäó äî âèð³øåííÿ çàçíà-
÷åíî¿ ïðîáëåìè.

Ñåðåä ãîëîâíèõ çàâäàíü, ùî ñòîÿòü ïåðåä Óêðà¿íîþ, ÿêà
îáðàëà äëÿ ñåáå ñòðàòåã³þ ³íòåãðàö³¿ ó ªâðîïåéñüêèé Ñîþç,
º ïðîâåäåííÿ ôóíäàìåíòàëüíèõ äîñë³äæåíü ³ àíàë³ç ïðî-
öåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, êîìï-
ëåêñíå ôîðìóâàííÿ ïðàâîâî¿ áàçè ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ òà
çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â, ôîðìóâàííÿ ñóäîâî¿ ïðàêòèêè.

Äîñâ³ä òàêèõ êðà¿í, ÿê ÑØÀ, Êàíàäà òà Âåëèêîáðèòàí³ÿ,
ïðèñêîðèâ îá�ºäíàííÿ ñâ³òîâîãî ñï³âòîâàðèñòâà íà øëÿ-
õó âèð³øåííÿ ïðîáëåìè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ãî-
ëîâíîþ ñêëàäîâîþ ÿêîãî º çàáåçïå÷åííÿ ³íòåðåñ³â àêö³î-
íåð³â òà çàõèñò ¿õí³õ ïðàâ. Ó 1999 ð. 29 êðà¿í � ÷ëåí³â Îð-
ãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó ñôîðìó-
ëþâàëè ïðèíöèïè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ÿê³ ñòàëè
îð³ºíòèðîì äëÿ â³äïîâ³äíèõ ðåôîðì ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ.
Ó 2000 ð. ¿õ â³äíåñëè äî 12 âñåñâ³òí³õ ñòàíäàðò³â ô³íàíñî-
âî¿ ñòàá³ëüíîñò³, âèçíà÷åíèõ ó ðàìêàõ Ôîðóìó ç ïèòàíü
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

Äåðæàâíèé ìåõàí³çì çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â, íà íàøó
äóìêó, ìàº ì³ñòèòè òðè ñêëàäîâ³: çàêîíîäàâ÷ó, ñóäîâó òà
îðãàí³çàö³éíó. Ïåðøà ïåðåäáà÷àº ïðèéíÿòòÿ çàêîí³â òà
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, äðóãà � çä³éñíåííÿ ñóäîâîãî
çàõèñòó ïîðóøåíèõ ïðàâ àêö³îíåð³â, à òðåòÿ � óòâîðåííÿ
îðãàí³çàö³éíèõ ñòðóêòóð, ïîêëèêàíèõ êâàë³ô³êîâàíî
âèð³øóâàòè ïðîáëåìè çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â.

Âîäíî÷àñ òîâàðèñòâî, ÿêå áàæàº ï³äâèùèòè ð³âåíü çà-
õèñòó ïðàâ ñâî¿õ àêö³îíåð³â, ìàº çàáåçïå÷èòè òàê³ óìîâè
äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè:

ïðèä³ëÿòè íàëåæíó òà ïîâñÿê÷àñíó óâàãó ³íòåðåñàì
àêö³îíåð³â;

çàáåçïå÷èòè áàëàíñ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â ³ òîâàðèñò-
âà â êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèíàõ;

çàáåçïå÷èòè ô³íàíñîâó ïðîçîð³ñòü òà â³äêðèò³ñòü
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;

ðîçðîáèòè ñó÷àñí³ ïðîãðàìè äëÿ åôåêòèâíî¿ ðîáî-
òè ìåíåäæìåíòó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;

ðîçðîáèòè ñó÷àñí³ ñèñòåìè êîíòðîëþ òà àíàë³çó
ÿêîñò³ ðîáîòè ìåíåäæìåíòó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

Ñïðàâæí³ì ïîäàðóíêîì áëèçüêî 18 ìëí âëàñíèê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàëî ïðèéíÿòòÿ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ òà
ï³äïèñàííÿ Ïðåçèäåíòîì Óêðà¿íè Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåð-
í³ òîâàðèñòâà».

Óêðà¿íà ëèøàëàñÿ ºäèíîþ ç êðà¿í êîëèøíüîãî ÑÐÑÐ, ó
ÿê³é íå áóëî òàêîãî çàêîíó. Íàáðàííÿ íèì ÷èííîñò³ îçíà-
÷àº ïîÿâó öèâ³ë³çîâàíèõ ïðàâèë ãðè ó ñôåð³ êîðïîðàòèâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè. Ãîëîâíå,
íàä ÷èì ïðàöþâàëè ðîçðîáíèêè äîêóìåíòà, � öå çàõèñò
ïðàâ óñ³õ áåç âèíÿòêó àêö³îíåð³â ³ çðîçóì³ë³ ïðàâèëà óï-
ðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì. Íàñë³äêîì ïðèéíÿò-
òÿ öüîãî Çàêîíó º çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðåéäåðñüêèõ çà-
õîïëåíü, çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³é ó â³ò÷èçíÿíó åêîíîì³êó
òà ïîêðàùåííÿ ì³æíàðîäíîãî ³ì³äæó Óêðà¿íè.

Ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñò-
âà» º íîâèì êðîêîì äåðæàâè íà øëÿõó âäîñêîíàëåííÿ
ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â. Áåçóìîâíî, öå íå
âèð³øèòü ïðîáëåìó ïîðóøåííÿ ¿õí³õ ïðàâ ðàç ³ íàçàâæäè,
îäíàê ³ñòîòíî ï³äâèùèòü åôåêòèâí³ñòü ¿õ çàõèñòó.

Ó íàóêîâ³é ³ ïðàêòè÷í³é ë³òåðàòóð³ íåìàº ºäèíîãî ï³ä-
õîäó äî êëàñèô³êàö³¿ ñïîñîá³â çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â,
òîìó êëàñèô³êàö³é áàãàòî ³ âîíè íå º âè÷åðïíèìè. Íà íà-
øó äóìêó, ñïîñîáè çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â ìîæíà ðîç-
ð³çíÿòè çà òàêèìè êðèòåð³ÿìè:

1. Çà ñóá�ºêòîì, ÿêèé çä³éñíþº çàõèñò ïðàâ àêö³îíåð³â:
ñóäîâèé (çàõèñò ïðàâ àêö³îíåð³â ÷åðåç ñóä);
äåðæàâíèé (çàõèñò ïðàâ àêö³îíåð³â ÷åðåç äåðæàâí³

òà ïðàâîîõîðîíí³ îðãàíè).
2. Çà ê³ëüê³ñòþ îñ³á, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó çàõèñò³ ïðàâ

àêö³îíåð³â:
³íäèâ³äóàëüíèé;
êîëåêòèâíèé.

3. Çà ñïîñîáîì ðåàë³çàö³¿:
ïðàâîâèé;
íåïðàâîâèé.

Îòæå, Óêðà¿íà òðèìàº êóðñ íà âäîñêîíàëåííÿ çàõèñòó
ïðàâ àêö³îíåð³â, îäíàê ðóõàºòüñÿ äî ñâîº¿ ìåòè äîñèòü
ïîâ³ëüíî òà ç³ çíà÷íèì çàï³çíåííÿì ïîð³âíÿíî ³ç êðà¿íà-
ìè êîëèøíüîãî ÑÐÑÐ
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